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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operaban con subas, ante mejoras de datos
economicos

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana con fuertes subas (en promedio +1%), ya que los recientes
datos econdmicos sélidos calmaron las expectativas de los inversores que estiman que el pais se encontraria al borde de
una recesion.

Los inversores permanecen atentos a los eventos en torno a la guerra comercial entre EE.UU. y China, que sigue siendo
un importante factor que determina los movimientos del mercado.

Mejoré levemente la encuesta manufacturera NY de agosto (4,8 vs 4,3 previo), pero cayd el Panorama de negocios de la
Fed Filadelfia (16,8 vs 21,8 anterior) menos de lo esperado. Aumentaron las ventas minoristas de julio (0,7% MoM vs 0,3%
previo) y las peticiones por desempleo. Se contrajo la produccién industrial (-0,2% MoM vs 0,2% anterior). Se espera un
leve incremento de las construcciones iniciales de julio, pero se contraeria el indice de sentimiento de la Universidad de
Michigan de agosto (97 vs 98,4).

Las principales bolsas de Europa operaban esta mafana con alzas (en promedio +1,2%), a medida que los inversores
regresaron tentativamente a activos mas riesgosos después de una semana dificil.

Las principales acciones del Reino Unido habian caido a minimos de seis meses en la sesién anterior, ya que la guerra
comercial en aumento entre EE.UU. y China, y las crecientes preocupaciones sobre la economia mundial impulsaron la
aversion al riesgo.

Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Los mercados en Asia cerraron con leves ganancias, mientras los inversores observaban los rendimientos de los bonos
del Tesoro de EE.UU. de mayor duracién, asi como los eventos en el frente comercial entre EE.UU. y China.

Los operadores vigilan de cerca el yuan después que el banco central de China fijara el punto medio hoy en 7,0312 por
délar, manteniéndolo por encima del nivel de 7 unidades por délar (mdas débil de lo esperado).

Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

El délar (indice DXY) operaba con leve suba, mientras se modera la inversion de la curva de rendimientos de los US
Treasuries que mantiene bajo presion a la divisa estadounidense.

El euro caia como contrapartida de la recuperacion del délar, después que los ultimos datos de ventas minoristas de
EE.UU. salieran mejor de lo esperado.

La libra esterlina registraba alzas, ya que los tltimos datos alentadores sugieren que la economia britanica estad mejor de
lo esperado.

El petréleo WTI registraba subas, a medida que aminoran los temores de recesién en EE.UU.

El oro operaba con toma de ganancias, a medida que se recupera la demanda de renta variable, pero se encamina a
marcar su tercera semana con aumentos.

La soja subia, cotizando en USD/tn 321,9, a medida que los mercados ponderaron la evolucién positiva de la disputa
comercial entre EE.UU. y China.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses mostraban alzas, rebotando luego de caer a minimos histéricos. El
retorno a 10 anos se ubicaba en 1,56%.

Los rendimientos de bonos europeos registraban leves subas, en linea con los US Treasuries.

WEWORK saldra a cotizar a la bolsa a principios de septiembre. Planea recaudar entre USD 3 Bn y USD 4 Bn. Saldra con el
ticker WE, y JPJMORGAN (JPM) y GOLDMAN SACHS (GS) serén sus suscriptores principales en el acuerdo.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares extienden alzas en el exterior

El didlogo por teléfono que Mauricio Macri mantuvo con el candidato Alberto Fernandez el miércoles, tuvo un impacto
positivo ayer en el mercado de renta fija y trajo algo de tranquilidad a los inversores.

En este contexto, los soberanos en doélares que operan en el exterior terminaron con importantes subas, las cuales
permitieron que el riesgo pais se redujera 11,2% (219 bps) y se ubicara en los 1.738 puntos basicos, tras alcanzar en la
rueda previa un nivel maximo de 1.957 puntos.

Segun el economista ex presidente del BCRA, Martin Redrado, ante los precios que manifiestan los titulos argentinos
habria que recomprar la deuda que vence el afio que viene.

Hoy los bonos en doélares en el exterior extienden las subas: AA21 TIR 37,42% USD 64,30, A2E8 TIR 16,30% USD 53,22,
AL36 TIR 14,63% USD 53,40, AE48 TIR 13,42% USD 52,44.

En la BCBA, los principales bonos en délares que cotizan en pesos cerraron con alzas de hasta 18%, en un marco en el
dolar mayorista se mostroé a la baja.

El Banco Central subasté en dos tramos Letras de Liquidez (Leliq) por un monto de ARS 284.809 M a una tasa promedio
de 74,96% (apenas por encima de la tasa pactada el dia previo en 74,929%).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio ayer 3,7% ante positivas senales de
didlogo politico

En un contexto de bajos precios tras las recientes caidas evidenciadas después de los resultados de las PASO, el mercado
local de acciones mostré un rebote ayer ante las positivas senales de didlogo politico.

De esta manera, el indice S&P Merval subié 3,7% y cerré en los 31.039,31 puntos, luego de testear un maximo intradiario
de 31.688 unidades.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé el jueves los ARS 2.184,8 M, en tanto que en Cedears se negociaron
ARS 189,6 M.

Las acciones que mds sobresalieron al alza ayer fueron las de: Mirgor (MIRG), Grupo Supervielle (SUPV), Ternium
Argentina (TXAR), Aluar (ALUA), Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) y Sociedad Comercial del Plata (COME), entre
las mds importantes.

Sélo terminaron en baja: Grupo Financiero Galicia (GGAL) e YPF (YPFD).

Las acciones argentinas ADRs también se manifestaron con importantes alzas, donde se destacaron: Grupo Supervielle
(SUPV), Edenor (EDN), Central Puerto (CEPU), Pampa Energia (PAM) e IRSA (IRSA). Hoy las mismas extienden alzas.

Indicadores y Noticias locales

Gobierno mantiene cuotas de créditos UVA hasta diciembre

El Gobierno congelara las cuotas de los créditos UVA hasta fin de afio, luego del significativo impacto que tendrd la
devaluacién en la inflacién, cuyo traslado a este tipo de financiamiento es directo. La medida alcanzaréd a quienes hayan
adquirido su vivienda a través de créditos ProCreAr y para aquellos que compraron sus viviendas Unicas por menos de
140.000 UVA. Asi, el valor de la cuota para unas 90.000 familias que tomaron un crédito UVA sera el mismo que pagaron
en agosto durante los préximos cuatro meses.

Por DNU congelan precio de naftas por 90 dias

De acuerdo al Decreto de Necesidad y Urgencia 566/2019, el Gobierno congela los precios de los combustibles por 90
dias en los surtidores con base al barril Brent a USD 59 y el délar a ARS 45,19, valores al 9 de agosto. Esta medida le
generaria a YPF una pérdida de hasta USD 1.200 M.

La inflacién en julio se ubicé en 2,2% MoM (en linea con lo esperado)

En julio el IPC aumentd 2,2% respecto a junio, que sumado al aumento de los seis meses previos, genera un acumulado
de 25,1%. Sin embargo, con este resultado la inflacidn se desacelerd por cuarto mes consecutivo (siendo la mas baja del
ano) y en los ultimos 12 meses registra un incremento de 54,4%. La cifra resulté por debajo de lo esperado por el
mercado que estimaba una suba de 2,4%.

Gobierno elimina el IVA a productos de la Canasta Basica

El Gobierno decidié eliminar el IVA de una serie de productos que forman parte de la canasta basica hasta fin de afio. De
esta manera, el Ejecutivo continda tomando medidas para aliviar la crisis financiera como consecuencia de la suba del
délar que se dio tras PASO, siendo la primera vez en la historia del pais que se elimina el impuesto en estos rubros.

Inversion cay6 16,8% YoY en junio (privados)

Segun privados, la inversion retrocedié 16,8% YoY en junio y en su variacién mensual la baja fue de 3,1%. En ese sentido,
el segundo trimestre terminé 17,9% abajo. Por su parte, mientras que la construccién cayé 11,8% por el ajuste en la obra
publicay la paralizacién en el sector privado desde fin del afo pasado, la inversién en Equipo Durable Nacional se redujo
21,1%y ya lleva veinte meses de caidas.

Tipo de cambio

Un dia después del acercamiento entre Macri y Alberto Ferndndez, sumado a esto la decisién del BCRA de reducir la
tenencia de ddlares en el spot para bancos locales, el délar minorista retrocedioé ayer 3,9% (o ARS 2,46) para ubicarse en
los ARS 59,72 vendedor. Los bancos tienen un limite de posicion global neta de moneda extranjera de 5% que se
mantiene sin cambios, y se establecié un sublimite del spot de 5%. La medida comenzara a regir a partir del préximo
martes. El tipo de cambio mayorista bajé el jueves ARS 3,15 y cerré en ARS 57,25 (para la punta vendedora), luego de
testear un valor minimo intradiario de ARS 53,626 y con el volumen operado mas bajo de los ultimos cuatro meses.

Indicadores monetarios

La tasa Badlar de bancos privados cerré ayer en 58,12%, mientras que el retorno del Plazo Fijo para depdsitos de hasta 59
dias en bancos privados se ubicé en 55,29%. Las reservas internacionales cedieron el jueves USD 545 My finalizaron en
USD 63.687 M.
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